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Historiador econémico

«Passos nao ganha
eleicoes com a actual
politica econémica»

Pedro Lains diz que a austeridade estd a ser excessiva e mal
aplicada e que é necessdria uma «inflex@o» na forma como
os problemas da economia portuguesa estdo a ser resolvidos

LUIS GONCALVES
luis.goncalves@sol.pt

QUE balanco faz de Portugal
apdés um ano com a troika?

0O balanco é 75% positivo. O lado
positivo é a existéncia de coesao
social na sociedade portuguesa
face aos ajustes necessarios
para se relancar a economia e
voltar a um padrao de cresci-
mento mais sustentado e menos
dependente de financiamento
externo. O balango é, porém, ne-
gativo em varios planos.
Quais?

Na parte politica, o Governo ac-
tual tem aspectos negativos desde
o inicio. Desde logo, as promessas
que fez e que sabia serem irreali-
zaveis. O corte das ‘gorduras’ do
Estado, que afinal néo existiam,
ou a libertacdo da economia do
Estado, que também nao esta a ser
feita, como se provou com a recen-
te privatizacdo da EDP e nomea-
¢oes para o seu Conselho Geral,
por exemplo. A forma como o Exe-
cutivo esta a gerir os custos do
ajustamento € outro aspecto ne-
gativo. Estes custos tém sido pa-

gos pela classe média e pelas clas-
ses mais baixas, porque sdo as que
dependem mais do Estado e das
transferéncias sociais. A intensi-
dade do ajustamento e o ‘além-
-troika’ estdo a ser excessivos.

A coesiio social estd ameacada
com a manutenciio ou agrava-
mento da austeridade?

Sim, mas nio acredito que chegue-
mos a essa situacgao. Passos Coe-
1ho quer ganhar elei¢des, mas se
continuar a actual trajectoriando
vai conseguir: E por isso que o PSD
ja esta bastante assustado com o
primeiro-ministro. Em outros pai-
ses, é normal que os ministros das
Finangas mudem e nao durem
uma legislatura inteira.

Vitor Gaspar pode niio ag

tar a legislatura?

O ministro das Financas colo-
cou-se num caminho de alguma
irreversibilidade, que pode ser
resultado de alguma inexperién-
cia politica ou de uma questao
pessoal. Atendendo as suas qua-
lidades técnicas, penso que seria
melhor ser o proprio Vitor Gas-
par a comandar a alteracao de
politica economica actual, mu-
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danca que é absolutamente ne-
cessaria. Os sinais de insatisfa-
cao face a forma como estao a
ser distribuidos os custos do
ajustamento sao visiveis e Por-
tugal nao esta a conseguir fazer
0 que € necessario s6 com auste-
ridade, porque € muito dificil ou
impossivel. Tem de haver algu-
ma inflexdo no modo como os
problemas da economia portu-
guesa estdo a ser atacados.

0 Governo tem consciéncia des-
sa inflexdo?

Dentro do PSD, seguramente
sim. No Governo, nao sei.
Surpreenderam-no as declara-
coes de «viragem econémica»,
este ano ‘decretada’ pelo mi-
nistro das Financas?

E Vitor Gaspar um pouco cansa-
do de esperar por novidades e é
um sindroma dos ministros em
Portugal, que estdo sempre a es-
pera de melhorias. Nao ha gran-
des custos politicos em Portugal
em dizer que o pais vai sair da
crise no curto prazo e provavel-
mente até ha alguma esperanca.
Dentro do PSD, havia pessoas
convencidas que os ratings iam
descer com a mudanga do Gover-
no, outros que os mercados iriam
reagir positivamente com o acor-
do da concertagao social. Os acor-
dos laborais nao interessam ab-
solutamente nada as agéncias de
rating. O que lhes interessa é a
macroeconomia e saber se a evo-
lucao esta no sentido desejado.
A forte quebra de receitas na
execuciio orcamental de 2011 é
um prenincio perigoso para as
metas do Governo este ano?

A quebra de receitas fiscais é o
grande risco de 2012. Mas, como
o Governo fez um OE2012 exces-
sivamente cauteloso, até pode
acontecer que, no final, sejam me-
lhores. Muitas agéncias interna-
cionais estimam uma contracc¢ao
da economia superior a do
0OE2012, o que sinaliza eventuais
orcamentos rectificativos este
ano. A transferéncia dos fundos
de pensoes da banca para o Esta-
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Com Vitor Gaspar,
Portugal esta
nas miios
de alguém com
um pensamento
um pouco extremo

As agéncias
de rating néo ligam
a acordos laborais

A transferéncia dos
fundos de pensodes
foi do outro mundo

do foi do outro mundo e é um
exemplo de ma gestdo. A opera-
¢ao era destinada a reduzir um
défice que ndo era necessario e
vai agrava-lo em 2012, o que tera
de ser compensado. Vitor Gaspar
prometeu ao pais que o défice or-
camental em Portugal ia ser de
0% em 2015. O pais agradecia que
ele desfizesse esse compromisso
e admitisse que o plano nao fun-
ciona. Na austeridade, o grau con-
ta de uma forma determinante.
A melhor opgiio do Governo é
pedir a troika o adiamento dos
prazos do programa ou a revi-
siio da meta dos défices?
Portugal tem de jogar com as du-

vidas que a troika e a comunida-
de internacional tém. A decisio
de adiar prazos sera tomada pela
Comissao Europeia, Fundo Mo-
netario Internacional (FMI) e
Banco Central Europeu (BCE), e
estas instituigoes nao estdo de
acordo sobre a melhor solucao. O
FMI ja salientou que demasiada
austeridade coloca a retoma em
causa e o Governo nao esta a jo-
gar com esse trunfo. O Executivo
esta a direita da troika, é mais
BCE e Bruxelas.Vitor Gaspar
acha profundamente que é com
esta austeridade que a situagao
deve ser resolvida. Portugal esta
na mao de alguém que tem um
pensamento um pouco extremo.

Seria preferivel uma reestrutu-
racdo da divida ou um segundo
pacote de ajuda?

Nao sei o futuro, mas sei que a his-
toria da Grécia nesta crise tem
sido a historia de Portugal. Pode
fazer sentido a Grécia sair do eu-
ro, mas nio Portugal. E ndo deve.
Até porque a histéria economica
e financeira portuguesa prova
que o pais tem conseguido adap-
tar-se a zonas de taxas de caimbio
fixas, enquanto a Grécia nem por
isso. Portugal nao regressa aos
mercados em 2013 e € provavel um
segundo pacote. Se o quadro for
manter Portugal no euro e deixar
sair a Grécia, é preferivel que Por-
tugal nao faca essa reestrutura-
cao dadivida. Se os dois paises se
mantiverem na moeda Unica, en-
tao seria melhor Portugal avan-
car para esse perdao de divida.
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Para ler o QR Code, tem de possuir um smartphone. Aceda a
aplicacdo que ‘descodifica’ o QR Code, aponte a cdmara do seu
telemédvel para o QR Code. Esta vailer ainformacdo do cédigo,
mostrd-la no visor e redirecciond-lo para o contetdo.

«O euro foi um mau
negocio para Portugal»

NO seu livro Historia Econémica
de Portugal, diz que para aca-
bar de construir o euro é preci-
so perceber que o problema é
geral. Paris e Berlim subem isso?
Eles sabem que é geral, ndo con-
seguem € passar essa mensagem
aos eleitores e traduzir isso em
votos. Os politicos sdo pagos para
ganhar eleicoes e as mudancas
de opinido s6 acontecem quando
sabem que é o caminho para a vi-
toria. Em Franca, por exemplo,
Nicolas Sarkozy esta virar a es-
querda e anunciou a Taxa Tobin,
uma ideia que ha dez anos s6 os
marxistas defendiam. Ninguém
sabe se 0s modelos que podemos
pensar para solucionar a crise
vao funcionar. Se a Alemanha de-
cidir despejar dinheiro pela peri-
feria, a crise na Zona Euro resol-
ve-se? Ninguém sabe. As socieda-
des ndo podem ser governadas
por modelos ou ideologias, mas
sim por tentativas. Os governos
europeus tém de falar entre eles
e 0 Governo portugués tem de fa-
lar mais com a Europa

Passos e Gaspar deviam estar
mais em Bruxelas?

Claro. Pedro Passos Coelho de-
via ir regularmente a Bruxelas
fazer pressao e colocar 14 o mi-
nistro das Financ¢as o tempo
todo. O Governo esta a mudar
leis, nao a governar.

Desde o inicio do euro, em 1992,
que a economia, a produtivida-
de e 0 emprego em Portugal es-
tio a cair fortemente. A entra-
da no euro foi uma ma ideia?

O euro foi um mau negécio para
Portugal, mas niao sabemos se nao
foi o melhor negdcio que podia-
mos ter tido. A economia portu-

Se o actual nivel
de divergéncia
econémica
se mantiver mais
dois anos, Portugal
esta proximo
de sair do euro

Se a Grécia ficar
na Zona Euro,
Portugal deve

avancar
para um perddéo
de divida

0 Governo
esta a mudar leis,
néio a governar

Passos Coelho
devia ir
regularmente
a Bruxelas e falar
mais com a Europa

guesa foi gerida desde 1986 como
uma economia que se iria inte-
grar na Europa. Era assim permi-
tido fazer sucessivos endivida-
mentos que resultariam num
crescimento acima da média eu-
ropeia e que pagariam esse endi-
vidamento inicial. Agora a econo-
mia ja nao pode ser gerida dessa

forma. E por isso que o equilibrio
através da austeridade é funda-
mental, mas ndo o empobreci-
mento nem esta situagao exagera-
da a que se chegou em Portugal.
Apés quase dez anos a divergir
da Zona Euro, e com o programa
da troika a aprofundar esse
processo até 2013, pode dizer-
-se que, economicamente, Por-
tugal estd a sair do euro?
Portugal ndo esta, mas a econo-
mia estd a sair do euro. Politica-
mente, ha condi¢des para nos
mantermos no euro mas, se
nada for feito, essa divergéncia
econdmica vai tornar essa ma-
nutencao mais dificil.

Isso pode acontecer quando a
vontade politica da Unidio Euro-
peia (UE) acabar?

A questio actual é se Portugal se
deve manter no euro e que metas
temos de falhar para que o pais
comece a pensar seriamente em
sair da moeda tnica. Se a diver-
géncia econdmica se mantiver
mais um ano ou dois com o nivel
actual, acho que estamos muito
proximos de sair do euro. Se a
Europa crescer a 0% e Portugal
contrair a 3% durante dois anos.
Como é que esta crise vai ser
recordada?

A crise actual vai ser uma das
trés principais do século: a crise
do subprime, da divida soberana
e agora do euro. Se esta Gltima
nao for resolvida, teremos uma
quarta, a crise da integracao eu-
ropeia. Em relagdo em Portugal,
esta é mais uma crise da abertu-
ra ao exterior. Mas, como todos
os historiadores econémicos sa-
bem, todas as crises tém solugoes.
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Por TANIA FERREIRA

O

NUNO AMADO
ACEITOU o desafio langado
pelos accionistas do BCP, em
particular os angolanos da
Sonangol, e saiu do Santan-
der Totta, onde fez carreira,
para liderar o maior banco
privado portugués. Troca as-
sim o conforto de um banco internacional com resultados
positivos e capitais refor¢ados por uma instituicao desca-
pitalizada e com prejuizo, que precisa de um tratamento
de choque para dar a volta. Além da discricao e robustez
técnica que o caracterizam, o banqueiro de Torres Vedras
mostra agora que nao tem medo do (alto) risco.

O

PEDRO GONCALVES

O EX-PRESIDENTE da cons-
trutora Soares da Costa conti-
nua a dar o tudo por tudo no
sector da construcao, que
vive em Portugal momentos
de grande aflicdo com empre-
sas a beira da faléncia, despe-
dimentos e salarios em atraso. O gestor é, com Eduardo
Rocha (ex-Mota Engil), o mentor de um fundo de investi-
mento para ajudar as construtoras em dificuldades, que
devera arrancar ja este més, com um valor inicial entre 300
e 600 milhoes de euros. Vai ajudar, mas nao resolve tudo.
Cabe as empresas encontrarem, depois, o seu caminho.

O

ALVARO SANTOS
PEREIRA

MAIS uma semana cheia de
mas noticias para a economia
portuguesa. O investimento
empresarial caiu quase o do-
bro do esperado em 2011, per-
to de 40 mil empresas nao
conseguiram resistir ao ano passado e desapareceram do
mercado, e o desemprego voltou a subir em Dezembro 1l-
timo. O pais continua, desesperado, a espera das reformas
estruturais que o ministro da Economia e do Emprego
tanto tem apregoado, sem concretizar, para ajudar a dina-
mizar a competitividade nacional.

O

ANTONIO DE SOUSA

APENAS trés bancos em Por-
tugal - Santander Totta, Cré-
dito Agricola e Montepio - te-
rao escapado a onda de prejui-
zos em 2011. Ainda assim, nem
tudo serdo mas noticias na
banca lusa. O presidente da
Associagao Portuguesa de Bancos (APB) garante que o sec-
tor esta mais so6lido do que nunca. «Apesar dos maus re-
sultados, a solidez da banca esta garantida», veio dizer
esta semana o porta-voz do sector financeiro luso, com o
intuito de acalmar a eventual ansiedade dos investidores e
depositantes de bancos que registaram fortes prejuizos.
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